Capitol 1.
Panorama economic

PANORAMA INTERNACIONAL

El fort creixement real del comerc exterior al llarg del quadrienni
2002-2005 es troba a la base de la recuperacié economica mundial.
Aixi, el model economic mundial esta representat pels Estats Units
d'America, com a gran mercat mundial de consum i com a veritable
locomotora de la demanda neta mundial, la qual genera feina, ocu-
pacio i reactivacié economica a la resta de I'economia del mon.

Els saldos comercials estan desequilibrats per I'enorme deficit
comercial dels Estats Units, que s'estima d'uns 800.000 milions de
dolars, xifra que equival a més del 7,5% del seu PIB i al 8% del
comerc mundial de mercaderies. En contrapartida, els saldos sén
positius per a Alemanya (el 4,5% del PIB), per al Japo (el 6% del
PIB) i per a la Xina (el 5,5% del PIB).

El Fons Monetari Internacional (FMI) aposta perqué aquest entorn
favorable es mantengui amb vista als anys 2006 i 2007, amb unes taxes
de creixement semblants al 2004, que son entorn del 4,8% per a I'eco-
nomia mundial. En general, continuen subsistint motius d'incertesa.
D'aquests motius, I'FMI en destaca els segiients: els preus del petroli es
poden veure fora control si es donen falses expectatives i/o infravalo-
racions sobre la seva evolucio en els mercats futurs —sigui pel marge
estret que hi ha per reaccionar enfront d'incerteses geopolitiques, sigui
perque el creixement de la demanda superi clarament I'oferta—; |'aca-
bament d'un cicle de tipus d'interés baixos, que ha respost a unes poli-
tiques monetaries molt expansives; |'augment dels desequilibris mun-
dials, ja que no és facil conjugar una devaluacié pactada del dolar amb
una revaloritzacié de les monedes dels principals paisos asiatics expor-
tadors i dels exportadors de petroli, i per la pandémia de la grip aviaria,
atenent-ne el potencial efecte desestabilitzador del comer¢ mundial;
per les incerteses geopolitiques, i per la dificultat de tirar endavant la
Ronda Doha per a la liberalitzacié del comerg¢ mundial.

En el cas dels Estats Units, totes les previsions denoten una certa
desacceleracié del creixement del pais per al bienni 2006-2007.
Aquesta desacceleracio es deu basicament al canvi d'orientacio de la
politica monetaria amb augment continuats del tipus d'interes. Les
previsions de primavera de la Comunitat Europea donen una certa
recuperacio del PIB de la UE-12 a partir del 2005, amb una accelera-
cié el 2006 en el creixement de gairebé un punt. L'assignatura pen-
dent de I'economia europea és com millorar les condicions de deman-
da i la introducci6 de les noves tecnologies, i la dels Estats Units és
com millorar els seus desequilibris fiscals i del sector exterior.

Segons el darrer Informe sobre I'ocupacio al mon (2004-2005),
que prepara I'Organitzacio Internacional del Treball (OIT), s'estima
que 550 milions de persones no superen el llindar d'ingressos d'un
dolar per dia i viuen en la pobresa extrema.
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Segons les dades de I'informe de primave-
ra de I'Organitzaci® Mundial del Consum
(OMCQ), es confirma el creixement de les
exportacions mundials de mercaderies,
que l'any 2005 aconsegueixen una taxa
real del 6% (tres punts per sota del
2004)." El fort creixement real del comerg
exterior al llarg del quadrienni 2002-2005
es troba a la base de la recuperacid
economica mundial. (Vegeu el grafic I-1.)

El creixement nominal de les exportacions
de mercaderies va ser del 13%, de mane-
ra que se supera per primera vegada la
xifra dels deu bilions de dolars, que es
desglossa en un creixement real del 6% i
en un creixement dels preus en dolars del
6,5% (-4,5 punts menys que el 2004).
Aquesta desacceleracid dels preus inter-
nacionals no ha afectat els mercats de I'e-
nergia, ja que l'alca dels preus dels com-
bustibles s’ha incrementat quatre punts,
de manera que creix el 35%.2 El preu

1. Aquesta desacceleracié es deu a la feble conjuntu-
ra internacional des del segon semestre del 2004 fins
al segon trimestre del 2005.

2. Lincrement de la demanda mundial (especialment
dels Estats Units, de la Xina i de I'lndia), juntament
amb la situacié d'incertesa sobre la situacié geopoliti-
ca i sobre les reserves disponibles, i al costat de
I'absencia d'excés de capacitat de produccid, son
algunes de les causes que s'han assenyalat per expli-
car I'laugment dels preus del petroli.

13



14

CES - Memoria

Grafic I-1
Creixement del volum del comer¢ mundial de mercaderies
i del PIB mundials (1995-2005) (Variacio percentual anual)
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mitja del petroli es va situar en els 41,3
dolars per barril, la qual cosa suposa un

(UE-25) representa |'area comercial més
important del mén, amb un pes del 39,4%

increment de gairebé onze dolars en rela-
cié amb el 2004.° (Vegeu el grafic 1-2.)

Per grans regions economiques, cal desta-
car que la Unid Europea dels Vint-i-cinc

respecte del total de les exportacions mun-
dials (-2,4 punts menys que I'any anterior)
i un creixement del 7% (sis punts per sota
del creixement mundial). Aix0 representa
el menor creixement per grans regions

3. El Fons Monetari Internacional calcula que per cada augment de 10 dolars en el barril de petroli I'any seglent
el creixement mundial es redueix 0,3 punts percentuals i la inflaci6 mundial augmenta 0,25 punts addicionals.
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QuADRE I-1. COMERC MUNDIAL DE MERCADERIES, PER GRANS REGIONS (2003-2005)*

Exportacions Importacions
Valor  Variacio percentual anual ~ Valor ~ Variacio percentual anual
2005 2003 2004 2005 2005 2003 2004 2005
Moén 10.121 17 21 13 10.481 17 22 13
Ameérica del Nord 1.478 5 14 12 2.285 8 16 14
Estats Units 904 4 13 10 1.733 9 17 14
Ameérica del Sud i Central * 351 15 29 25 294 6 28 22
Europa 4353 19 20 8 4.521 20 20
Unié Europea (25) 3988 19 19 7 4.120 20 20 8
CEl 342 27 36 29 216 27 31 25
Africa 296 26 30 29 248 21 29 16
Orient Mitja 529 20 30 36 318 15 26 19
Asia 2773 19 25 15 2.599 20 27 16
Xina 762 35 35 28 660 40 36 18
Japo 596 13 20 5 516 14 19 14

* Mils de milions de dolars i percentatges.
a.Inclou el Carib.

Font: OMC.

economiques, malgrat que l'euro va per-
dre valor enfront del dolar eliminada I'a-
preciacié soferta al llarg del 2004. L' Asia és
la segona zona comercial, amb una parti-
cipaci6 del 27,4% (+0,5 punts més que
I'any anterior) i una crescuda del 15% (dos
punts per sobre del creixement mundial), i
suposa el creixement més important per
grans regions econdomiques. La tercera
zona en importancia és America del Nord,
que significa el 14,6% (-0,4 punts menys
que I'any anterior), amb un creixement del
12% (un punt per sota del creixement
mundial). (Vegeu el quadre I-1.)

Per paisos, els Unics que representen una
quota exportadora mundial superior al

5% son Alemanya (9,3%),* els Estats
Units d’Ameérica (8,7%), la Xina (7,3%) i
el Japd (5,7%). D'aquests paisos, només
la Xina creix per sobre de la mitjana mun-
dial (+15 punts). Els Estats Units creixen
tres punts per sota; Alemanya, sis punts
per sota, i el Japd, vuit punts per sota.
Espanya és la dessetena potencia exporta-
dora mundial: representa I'1,8% i creix el
2% (onze punts per sota de la mitjana
mundial). (Vegeu el quadre I-2.)

La primera potencia importadora mundial
és els Estats Units d’América, que represen-
ten el 16,1% del total. Alemanya n’és la
segona, amb una quota del 7,2%, seguida
de la Xina, amb una quota del 6,1%. El

4. Les empreses alemanyes han creat més de quatre milions d’ocupacions a I'exterior, especialment a I'est d’Europa
i ala Xina. Els grans grups empresarials que cotitzen a la borsa de Frankfurt obtenen les dues terceres parts de la
xifra de negocis a I'exterior, amb un notable increment dels guanys empresarials. La contrapartida és el creixement

de I'atur, que ha arribat gairebé als cinc milions d'aturats.
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QUADRE |-2. PRINCIPALS EXPORTADORS | IMPORTADORS

EN EL COMERC MUNDIAL DE MERCADERIES (2005)*

Ordre  Exportadors Valor Part  Variacio Ordre  Importadors Valor ~ Part  Variacio
percentual percentual

anual anual
1 Alemanya 970,7 9.3 7 1 Estats Units 1732,7 16,1 14
2 Estats Units 904,3 8,7 10 2 Alemanya 774,1 7,2 8
3 Xina 762,0 7.3 28 3  Xina 660, 1 6,1 18
4 Japd 595,8 57 5 4 Japo 516,1 48 14
5 Franca 459,2 4.4 5 Regne Unit 501,2 4,7 6
6 Paisos Baixos 401,3 39 12 6 Franca 495,8 4,6 5
7 Regne Unit 3779 3,6 7 [talia 379,7 3,5 7
8 Italia 366,8 3,5 8  Paisos Baixos 357,9 3,3 12
9 (Canada 359,6 35 14 9  Belgica 3204 30 22
10 Belgica 329,6 32 10 Canada 320,1 3,0 14
Totelmén®  10.393,1 100,0 13 Totelmén®  10.753,1 100,0 13

* Mils de milions de dolars i percentatges.

a. Inclou una quantitat significativa de reexportacions o d’importacions destinades a la reexportacio.

Font: OMC.

Japo, el Regne Unit i Franca es troben amb
una quota a I'entorn del 5%. D’'aquestes
poténcies, només la Xina, els Estats Units i
el Japd creixen per sobre de la mitjana
mundial, que és en una taxa del 13%.
Espanya és la dotzena poténcia importado-
ra mundial: representa un 2,6% de quota i
creix un 7%. (Vegeu l'apartat 3.1.)

Tal com déiem en la MEMORIA de I'any
passat, els saldos comercials estan desequi-
librats per I'enorme deficit comercial dels
Estats Units, que s'estima en uns vuit-cents
mil milions de dolars, que equivalen a més
del 7,5% del seu PIB i al 8% del comerg
mundial de mercaderies. En contrapartida,
els saldos sén positius per a Alemanya (el
4,5% del PIB), per al Japd (el 6% del PIB) i

per a la Xina (el 5,5% del PIB), si bé amb
I'agreujament que, de cada cop més, el
deficit comercial dels Estats Units es con-
centra a la Xina, que ara representa ja una
quarta part del total. Si continua aquesta
progressié, es preveu que el deficit dels
Estats Units arribara al bili6 de dolars al
final d’aquesta decada, més o menys el
mateix volum de reserves de dolars en
mans de les autoritats xineses. Aix0 repre-
senta per als Estats Units la necessitat de
trobar diariament en els mercats interna-
cionals més de dos mil milions de dolars
diaris de financament internacional, que en
bona part provenen de les compres de
bons i accions a aquest pais procedents de
la Xina i dels paisos exportadors de petroli.®

5. Amb el ritme actual, s'estima que les inversions estrangeres als Estats Units es poden fer amb la meitat del seu
capital productiu. Exemples d‘aixd son els casos de I'OPA de la petroliera xinesa Cnooc per comprar la petroliera
Unocal de California i I'adjudicacio del contracte de gestié dels ports americans a una empresa arab amb seu a Dubai.



Aixi, el model econdmic mundial esta
representat pels Estats Units d’Ameérica,
com a gran mercat mundial de consum i
com a veritable locomotora de la deman-
da neta mundial, la qual genera feina,
ocupacioé i reactivacié econdmica a la resta
de I'economia del mon.

Entre els factors que han possibilitat que
s'hagin recuperat el comerc mundial i el
creixement econdmic cal esmentar |'aco-
modacié de les politiques monetaries i fis-
cals per tal de consolidar la recuperacio
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del cicle econdomic, amb tipus d'interes
reals baixos, amb déficits publics relativa-
ment alts en les principals economies occi-
dentals, i amb la recuperacié dels princi-
pals mercats borsaris internacionals.®

El Fons Monetari Internacional aposta
pergué aquest entorn favorable es pugui
mantenir amb vista als anys 2006 i
2007, amb taxes de creixement sem-
blants a les del 2004, que sén entorn del
4,8% per a I’economia mundial. (Vegeu
el quadre 1-3.)

QUADRE |-3. TIPUS D'INTERES A CURT TERMINI ALS MERCATS NACIONALS

Zona de I'euro Estats Units Japo Regne Unit

Data Subhastes BCE Nivell objectiu Tipus d'intervencio

de la Reserva Federal Banc d'Anglaterra
25/6/03 2,00 1,00 0,10 3,75
30/6/04 2,00 1,25 0,10 4,40
10/8/04 2,00 1,50 0,10 4,70
21/9/04 2,00 1,75 0,10 4,75
10/11/04 2,00 2,00 0,10 4,75
14/12/04 2,00 2,25 0,10 4,75
2/2/05 2,00 2,50 0,10 4,75
22/3/05 2,00 2,75 0,10 4,75
3/5/05 2,00 3,00 0,10 4,75
30/6/05 2,00 3,25 0,10 4,75
4/8/05 2,00 3,25 0,10 4,50
9/8/05 2,00 3,50 0,10 4,50
20/9/05 2,00 3,75 0,10 4,50
1/11/05 2,00 4,00 0,10 4,50
1/12/05 2,25 4,00 0,10 4,50
13/12/05 2,25 4,25 0,10 4,50
31/1/06 2,25 4,50 0,10 4,50

Continua

6. Ara bé, les taxes son relativament inferiors I'any 2005 en relacié amb el 2004. Aixi, el Dow Jones només va pujar
el 3,5% I'any 2005.



18

CES - Memoria

QuADRE |-3. TIPUS D'INTERES A CURT TERMINI ALS MERCATS NACIONALS

Zona de I'euro Estats Units Japo Regne Unit

Data Subhastes BCE Nivell objectiu Tipus d'intervencio

de la Reserva Federal Banc d'Anglaterra
2/3/06 2,50 4,50 0,10 4,50
28/3/06 2,50 4,75 0,10 4,50
11/5/06 2,50 5,00 0,10 4,50
8/6/06 2,75 5,00 0,10 4,50
29/6/06 2,75 5,25 0,10 4,50
14/7/06 2,75 5,25 0,25 4,50
3/8/06 3,00 5,25 0,25 4,75
5/10/06 3,25 5,25 0,25 4,75

Fonts: Banc Central Europeu, Banc d’Espanya, Thomson Financial Datastream, La Caixa.

Per fonamentar aquestes previsions, |'FMI
destaca tres caracteristiques particulars,
com son els diferencials positius dels tipus
d'interés a curt termini dels Estats Units,
juntament amb I’elevat nivell de liquiditat
internacional, que facilita financar sense
problemes el déficit exterior dels EUA;’
malgrat que l'increment dels preus del
petroli es manté, el control internacional
sobre les pressions inflacionistes,® i la pos-
sibilitat que la corba dels tipus d'interés a
llarg termini s'aplani per causa d’un parti-
cular comportament de les taxes d'inver-
si6, que se situen per sota del seu creixe-
ment potencial, atesa la feblesa que pre-
senta la demanda de consum en alguns
mercats importants.?

Segons I'informe de primavera de I'FMI,
aquestes previsions de creixement s’han
de prendre amb una certa prevencio, ja
que en general continuen subsistint
motius d’'incertesa que poden fer decan-
tar la balanca de riscs cap al costat d'un
progressiu deteriorament de la situacio.
D’'aquests motius, I'FMI en destaca els
seguents:

a) Els preus del petroli es poden veure
fora control si es donen falses expecta-
tives i/o infravaloracions sobre la seva
evolucié en els mercats futurs, sigui pel
marge estret que hi ha per reaccionar
enfront d'incerteses geopolitiques,
sigui perque el creixement de la
demanda superi clarament I'oferta.

7. Entre d'altres coses, perque els principals prestamistes son els primers interessats a mantenir la cotitzacié del
dolar, per tal d'evitar la devaluacio del valor dels titols creditors denominats en dolars. Aquest fet es coneix amb

el nom d’«equilibri de terror financer».

8. Aquestes previsions es basen en un escenari del preu del petroli estabilitzat entorn dels setanta dolars per barril.
L'altra ra6 s'atribueix als efectes beneficiosos de la globalitzacié, que, en incrementar la competéncia dels mercats,
provoca un efecte deflacionista, que s’estima en els darrers cinc anys de 0,3 punts percentuals a la zona euro i de

0,1 punts percentuals als Estats Units d’America.

9. £s prou conegut I'excés de capacitat de produccioé a la Unié Europea, que provoca una pressié deflacionista dels
mercats. Aixi, el creixement dels salaris reals a partir del 2003 és per sota dels salaris dels Estats Units i, a partir del
2004, fins i tot, per sota dels japonesos, de manera que es genera un problema de falta de demanda i de febles

expectatives de creixement de la renda i de la inversio.
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b) S'acaba un cicle de tipus d'interés bai-
x0s, que ha respost a unes politiques
monetaries molt expansives. (Vegeu el
quadre 1-3.)

¢) Augmenten els desequilibris mundials,
ja que no és facil conjugar una deva-
luacié pactada del dolar amb una reva-
loritzacié de les monedes dels principals
paisos asiatics exportadors i dels expor-
tadors de petroli. (Vegeu I'apartat 1.2.)

d) La pandémia de la grip aviaria pot tenir
un potencial efecte desestabilitzador
del comerc mundial.

En qualsevol cas, les perspectives per al
2006 i per al 2007 sén de creixement, tal
com mostren les previsions de primavera
de la Unié Europea (UE), del Fons Monetari
Internacional (FMI) i de I'Organitzacio per
a la Cooperacio i el Desenvolupament
Economics (OCDE). (Vegeu el quadre 1-4.)

Els informes de primavera continuen
remarcant que el creixement dels Estats
Units reposa basicament en el creixement
de la demanda interna, pero també deno-
ten un important desequilibri exterior en
termes de la balanca per compte corrent,
que I'OCDE estima en el 7,6% per al
2007. (Vegeu l'apartat 1.2.)

Per contra, en el cas de la Unié Europea,
de nou el motor del creixement economic
és la demanda exterior, mentre que la
demanda interna, especialment la de les
families, presenta un pols molt feble a
causa de la caiguda dels salaris reals,
especialment en els casos d'Alemanya i

d’ltalia, que, juntament amb Portugal, sén
les tres economies que presenten un
menor potencial de creixement amb vista
al 2007. (Vegeu l'apartat 1.3.)

Quant a I'Asia, es pot destacar que, a part
del fort creixement de la Xina i de I'india,
per sobre dels dos digits, s’ha consolidat
el creixement al Japd, amb un augment
del 2,7% el 2005 i del 2,8% per al 2006,
que son els millors resultats que s'obtenen
des del 1997." (Vegeu |'apartat 1.4.)

1.2.

ELs EsTATS UNITS

En el cas dels Estats Units d’América totes
les previsions denoten una certa desacce-
leracié del creixement per al bienni 2006-
2007, mentre que és la Uni6é Europea que
preveu la major desacceleracié, amb una
perdua de -0,8 punts percentuals. Tot i
aixi, el seu creixement se situa clarament
per sobre del de la Unié Europea des de
I'any 2002. (Vegeu l'apartat 1.3.)

L'alca del preu del petroli ha comportat un
augment de la pressi¢ inflacionista i un
canvi d'orientacié de lapolitica monetdria™,
amb alces continuades dels tipus d‘interes,
fet que ha contribuit, i explica en bona part,
aquesta desacceleracio.

Altrament, I'economia americana ha tornat
a reproduir de nou la mateixa problematica
dels dos déficits, public i exterior, que varen
provocar una pérdua del seu ritme de crei-
xement al comencament de la década dels

10. En el cas del Japo, el creixement dels salaris reals ja se situa per sobre dels Estats Units a partir de la segona

meitat del 2005.

11. Vegeu I'apartat 1.2 (p. 8) de la Memoria del CES 2004.



anys noranta, si bé amb I'agreujament que
ara el deficit exterior és molt per sobre del
deficit public. Per tant, la solucié és més
complexa, ja que no depén només de la
politica economica dels Estats Units, sind
també dels acords internacionals a través
de I'FMI o del Banc Mundial.” L'ajustament
per la via de la devaluacié del dolar no és
facil, ja que s'estima necessaria una deva-
luacié entorn del 30%, especialment amb
les divises asiatiques.

1.3.

LA UNIO EUROPEA

Les previsions de primavera de la
Comunitat Europea ofereixen una certa
recuperacié del PIB de la UE-12 a partir del
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2005, amb una acceleracio el 2006 en el
creixement de gairebé un punt, i un alen-
timent en el creixement de -0,3 punt per-
centuals el 2007, suposant que es com-
pleixen les previsions emprades en |'evolu-
ci6 del preu del petroli. (Vegeu la nota 3.)
En qualsevol cas, es tracta de taxes que de
bell nou sén per sota de les dels Estats
Units i es confirma una vegada més el gap
o el diferencial de creixement econdmic
entre la Uni¢ Europea i els Estats Units.
Observau que per al periode 2000-2007
la UE-12 només ha crescut per sobre dels
Estats Units al llarg del bienni 2000 i
2001. (Vegeu el quadre I-5 i I'apartat 2.2.)

L'informe Statiscal Annex of European
Economy-Spring 2006 permet ampliar
I'analisi que féiem I'any passat per explicar
aquest diferencial de creixement econo-

QuADRE |-5. EvoLuciO DE L'OCUPACIO, PRODUCTIVITAT, PIB, POBLACIO | PIB PER CAPITA

A LA UE-12 1 ALs EUA (2000-2007)

UE-12 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
PIB 3,8 1,9 0,9 0,7 2,0 1,3 2,1 1,8
Consum 23 1,5 1,0 0,9 1,1 1,0 14 1,0
Inversio 1,1 0,1 0,3 0,2 0,5 0,5 09 0,5
Demanda final 33 1,2 04 1,3 2,0 1,6 2.3 1,6
Rendibilitat 112,5 1128 1130 112,6 1150 1144 1142 1148

Productivitat del treball 1,7 0,5 04

0,6 1.7 09 1.2 1.0

Productivitat total dels

factors productius 1,5 0,1 -0,2 -0,1 11 0,3 0,7 0,5
Ocupacio 25 1,6 0,7 04 08 1,0 1,0 1,0
Salaris nominals per capita 2,8 2.8 2,7 2,6 2.4 2,1 2.3 2,1
Salari real per capita 0.3 04 0,8 0,6 0,5 0,2 02 -01
Taxa de canvi efectiva real 75,2 76,2 79,4 89,2 92,0 91,0 904 895
Continua

12. En la década dels vuitanta el deficit public va arribar al 6% del PIB i el déficit exterior va assolir el 4%. Ara el
deficit exterior és gairebé el doble, mentre que el déficit public és a la meitat. Segons I'opinié de Martin Feldstein,
president del Nacional Bureau of Economic Research (NBER), existeix el precedent del pacte de I'Hotel Plaza de
Nova York, que varen signar I'any 1985 els ministres de Finances dels Estats Units, Alemanya, el Regne Unit i
Franca. Ara caldria incorporar-hi la Xina i comptar amb el major protagonisme de I'FMI.
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QuADRE |-5. EvoLuCIO DE L'OCUPACIO, PRODUCTIVITAT, PIB, POBLACIO | PIB PER CAPITA

A LA UE-12 1 ALs EUA (2000-2007)
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Estats Units 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
PIB 3,7 0,8 1,6 2,7 42 3,5 3,2 2,7
Consum 35 2.2 2,6 2,6 3,1 2,7 23 1.8
Inversié 12 -0,4 -0,7 0,6 1.5 14 1,1 0,8
Demanda final 4,5 09 23 32 50 38 3,6 2,6
Rendibilitat 1246 1221 1264 130,1 1339 1317 1303 1280
Productivitat del treball 1,6 0,5 2,7 2.8 3,3 1,7 1.8 2,1
Productivitat total dels

factors productius 1,0 0,5 14 1,8 2,5 1,2 1,1 1,1
Ocupacio 2,2 0,0 -0,3 09 1,1 1.8 14 0,6
Salaris nominals per capita 5,7 24 3,6 42 4.8 4,6 38 4,1
Salari real per capita 3,1 0,3 2,1 2.2 2.2 1,7 15 2,6
Taxa de canvi efectiva real  125,3 1306 1283 116,3 109,6 1088 1111 1119

Font: European Communities, 2006.

mic, ja que I'estudi estadistic proporciona
una amplia informacié sobre les macro-
magnituds que condicionen el creixement
economic a curt termini. Aixi, es pot
observar un major creixement de la
demanda de consum —al llarg de tots els
anys— en l'economia dels Estats Units.
Aquestes millors condicions de demanda
han afavorit un clima més incentivador de
les inversions, amb millors registres que
els de la UE-12, excepte al llarg del bienni
(2001-2002), les quals han facilitat una
major acceleracioé del canvi tecnic i de la
introduccié de les noves tecnologies de la
informacio i la comunicacio (TIC) a I'eco-
nomia dels Estats Units."

Aquest bon comportament de les inver-
sions americanes en la nova economia del
coneixement ha permeés generar uns avan-

tatges competitius clars a partir de I'any
2002 en termes de productivitat del treball
i de productivitat total dels factors produc-
tius. Aquesta major eficiéncia productiva
ha facilitat que s’hagin pogut pagar uns
majors salaris reals per alimentar la major
demanda de consum'™ i, d'altra banda, que
aquest major creixement salarial real s’hagi
compensat amb els majors creixements de
la productivitat, per la qual cosa no n'ha
resultat afectada la rendibilitat de les inver-
sions, que ha estat major que la de la UE-
12 en tots els anys del periode 1999-2007.

No cal dir que aquestes condicions favora-
bles per a les inversions s'han vist afavori-
des per la millora de la taxa real d'inter-
canvi del dolar en relaci6 amb ['euro,
especialment a partir del 2001, i pels bai-
x0s tipus d'interés fins al 2005.

13. Vegeu la Memoria del CES 2004 sobre I'economia, el treball i la societat de les llles Balears, p. 10-12.

14. De fet, el major creixement de la demanda de consum no tan sols s’explica pel major creixement del salari real
per capita, sin6 també pel major creixement de I'ocupacié a partir del 2003.



Com sempre, l'assignatura pendent de
|'economia europea és com millorar les
condicions de demanda i la introduccié de
les noves tecnologies, i la dels Estats Units
és com millorar els seus desequilibris fis-
cals i de sector exterior.

Davant aquest context d’alentiment del
creixement econdomic, és dificil preveure
que, de moment, el Banc Central Europeu
endureixi molt més la politica monetaria,
que fixa un objectiu central d'inflacio
entorn del 2%, el qual no perilla per la
revaloritzacio de |'euro enfront del dolar,
amb els efectes compensadors respecte
de I'alca dels preus del petroli (vegeu I'a-
partat 1.1), i per la poca forca amb qué
polsa a I'alca la demanda de consum de
les families."™ (Vegeu I'apartat 2.3.)

1.4.

EL JAPO

L'economia japonesa va créixer un 2,7% el
2005, el creixement més important des del
1996. Aixi mateix, el 2006 millorara el crei-
xement una décima, de manera que, igual-
ment de la resta de les grans arees econo-
miques (els EUA i la UE), I'any 2007 mos-
trara una lleugera desacceleracio, de -0,7
punts percentuals. (Vegeu el quadre I-4.)

Des del punt de vista de la demanda, cal
destacar la desacceleracio en les taxes de
creixement de les exportacions, que han
passat d'un 13,9% el 2004 a un 6,9% el
2005, si bé s'espera una recuperacié de 3,5
punts percentuals el 2006. El mateix succe-
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eix amb la demanda de consum privat, que
accelera el creixement, atesa la recuperacio
sostinguda dels salaris reals a partir del
segon semestre del 2004. Aquesta recupe-
racié de la demanda de consum ofereix ja
una previsio d'inflacié positiva a partir del
segon trimestre del 2006 i permet afirmar
la fi de la deflacio al Japo.

1.5.

LA RESTA DEL MON

Els paisos emergents de I'Asia més impor-
tants per les dimensions i pel dinamisme
continuen sent la Xina i I'india, amb esti-
macions superiors als dos digits. A I'lndia
el creixement s'ha vist impulsat per un fort
dinamisme de la demanda interna, men-
tre que a la Xina es manté el fort dinamis-
me del sector exterior i també un fort
impuls de les inversions en infraestructu-
res i en béns d'equipament, que incorpo-
ren un progrés técnic accelerat.

A Iberoamerica el creixement s'ha situat
en un notable 4,3%, amb un fort impuls
motivat per la recuperacio dels preus dels
productes basics. De les economies amb
un pes especific més important, se'n des-
taquen I’Argentina, amb un creixement
del 9,2%, i Xile, amb un 6,3%. Per con-
tra, el creixement és inferior a Méxic, amb
un 3%, i al Brasil, amb un 2,3%.

Pel que fa al creixement del continent
africa, s’ha d’esmentar que els paisos sub-
saharians varen créixer un 5,5%, el major
creixement en els darrers trenta anys, si bé

15. Vegeu la nota 9.
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aquesta xifra inclou el comportament del
paisos productors de petroli. De fet, la
major part dels paisos de I'area no complei-
xen els resultats dels objectius del mil-lenni,
gue comentam en |'apartat segtent.

1.6.

ELS INFORMES DE
L'ORGANITZACIO
INTERNACIONAL DEL TREBALL

Segons el darrer Informe sobre I'Ocupacié
en el moén (2004-2005), que prepara
I'Organitzacié Internacional del Treball
(OIT) s’estima que I'any 2003 a tot el mén
hi ha 1.390 milions de treballadors que no

arriben a percebre ingressos diaris superiors
a dos dolars dels Estats Units, és a dir, un
dels dos indicadors de I'estat de pobresa.
D’entre tots, 550 milions no superen el llin-
dar d'ingressos d'un dolar per dia i viuen en
la pobresa extrema.’® En termes percen-
tuals, aixo significa que el 49,7% dels tre-
balladors del moén (i el 58,7% dels treballa-
dors de paisos en desenvolupament) no
guanya el que és suficient per superar el
nivell d’ingressos equivalent a dos dolars
per dia, mentre que el 19,7% de totes les
persones empleades (la qual cosa inclou
més del 23,3% dels treballadors de paisos
en desenvolupament) viu amb menys d'un
dolar diari. Aquests forts gradients entre el
nivell de rendes que existeixen entre els pai-
s0s rics i els paisos pobres és el que explica
gue es doni una forta pressié immigratoria.
(Vegeu el quadre I-6.)

QUADRE |-6. PERCENTATGES DEL TREBALL TOTAL REPRESENTAT PER TREBALLADORS AMB

UN NIVELL DE POBRESA EQUIVALENT A INGRESSOS D'1 O 2 DOLARS DELS ESTATS UNITS

PER DIA (PERCENTATGES PER ANYS DETERMINATS A TOT EL MON | CERTES REGIONS)

Ingressos dels treballadors
pobres equivalents a 1 dolar
dels Estats Units per dia

Ingressos dels treballadors
pobres equivalents a 2 dolars
dels Estats Units per dia

Regio 1980 1990 2003 2015 1980 1990  2003° 2015
Mbén 403 275 197 131 59,8 57,2 497 408
Ameérica Llatina i el Carib 156 16,1 135 115 412 393 331 288
Asia oriental 711 359 170 6,5 92,0 791 492 258
Asia sud-oriental 376 199 113 7.3 734 691 588 477
Asia meridional 64,7 53 381 19,3 955 931 815 714
Orient Mitja i Africa del Nord 5,0 39 29 2.3 403 339 304 249
Africa subsahariana 534 558 558 54 855 89,1 89 876
Economies en transicid 1,6 1,7 5,2 2,1 1,7 50 23,6 9,8

a. Estimacions.
b. Projeccions.
Font: OIT.

16. Utilitzam I'expressié «extrema pobresa» o «pobresa extrema dels treballadors» com a sinonim del nivell de
pobresa general o de la poblaci6 treballadora equivalent a ingressos diaris d'un dolar dels Estats Units, i I'expres-
si6 «pobresa moderada» o «pobresa moderada dels treballadors» quan es tracta del nivell de pobresa general o
de la poblaci¢ treballadora equivalent a ingressos diaris de dos dolars dels Estats Units.



D’aquesta analisi es desprén que a les
regions on a llarg termini s’ha donat un
augment de la productivitat i on s'han
creat oportunitats d’ocupacié és on més
éxit ha tingut la reduccié de la pobresa
dels treballadors i la pobresa total, amb la
consequéncia que sén aquestes zones les
que van pel bon camf per aconseguir el
primer objectiu de desenvolupament del
mil-lenni, que és reduir un 50% el percen-
tatge de la poblacid que viu amb menys
d’un dolar dels Estats Units per dia.

Segons les estimacions de I'FMI sobre les
taxes mitjanes del creixement del PIB en
les regions en desenvolupament entre el
1995 i el 2005 i les seves projeccions d'a-
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guesta tendencia fins al 2015, es mostra
gue existeix la probabilitat devers el 2015
de disminuir cap un 50% la proporcio
mundial de treball en estat de pobresa,
que es reflecteix en ingressos d'un dolar
per dia, amb la condici6 que la taxa de
creixement sigui del 4,7%, és a dir, menys
del 5% projectat entre el 1995 i el 2005.
Tanmateix, si s'exclou I'Asia oriental —i,
sobretot, la Xina— d’aquest calcul, el
pronostic és menys optimista. Les Uniques
regions que van per bon cami cap a la
consecucié d'aquest objectiu sén I'Asia
sud-oriental, I’Asia meridional, les econo-
mies en transicié i I'Orient mitja i I'Africa
del nord. En el cas de les dues darreres
regions que hem esmentat, I'explicacié es

QUADRE |-7. TAXES DE CREIXEMENT DEL PIB NECESSARIES D'AQUi A L'ANY 2005 PER REDUIR

A LA MEITAT LA MAGNITUD DEL TREBALL EN ESTAT DE POBRESA, | TAXES MITJANES DE CREIXE-
MENT DEL PIB ENTRE 1995 | 2005 CALCULADES PEL FONS MONETARI INTERNACIONAL

Creixement del PIB necessari per arribar
als objectius (percentatges)

Taxes per reduir a la meitat

Taxes mitjanes de
creixement del PIB
(percentatges) de I'FMI

Taxes per reduir a la meitat

el treball en estat de pobresa el treball en estat de pobresa 1995-2005
Regions (1 dolar de EEUU per dia) (2 dolars de EEUU per dia)
El mén sense les economies
industrialitzades 4,70% més del 10% 5%
El mon sense Asia oriental i sense
les economies industrialitzades 5,30% més del 10% 3,80%
Economies en transicio del 4 al 5% del 8 al 10% 3,30%
Asia oriental del 3 al 4% del 6 al 8% 7,90%
Asia sud-oriental del 4 al 5% més del 10% 4,10%
Asia meridional del 5 al 6% més del 10% 5,80%
Ameérica Llatina i el Carib del 3 al 4% del 4 al 6% 2,40%
Orient Mitja i Africa del Nord del 4 al 5% més del 10% 4,00%
Africa subsahariana més del 8% més del 10% 3,70%

Nota: Aquest calculs se basen en la hipotesis de que el creixement necessari per reduir al 1% el treball en estat de
pobresa sera el mateix que en el passat. Si aquesta relacio es modifica a causa de canvis politics o de arregles ins-
titucionals, seria importants els efectes sobre les taxes de creixement del PIB necessaries.

Font: OIT.
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troba en el fet que hi ha nivells molt bai-
x0s de pobresa extrema entre els treballa-
dors. L'América Llatina i el Carib s'han
apartat un poc del cami, mentre que a I'’A-
frica subsahariana la desviacid es més
notable, ja que seria necessari aconseguir
una taxa de creixement del PIB de més del
8% per arribar a I'objectiu del mil-lenni
I'any 2015, en haver disminuit la magni-
tud del treball en estat de pobresa a la
meitat. S'ha de recordar que aquest
objectiu ha representat des del comenca-
ment un desafiament molt major per a
aguesta regié que per a qualsevol altra.
(Vegeu el quadre I-7.)

Dit aix0, les perspectives son molt més
poc optimistes, ja que la meta és reduir els
treballadors en estat de pobresa, equiva-
lent a uns guanys de I'ordre de dos dolars
per dia. L'Unica regié amb possibilitats rea-
listes d’arribar-hi és I'Asia oriental; cap
altra no podra aconseguir-ho mentre les
taxes de creixement del PIB no millorin
considerablement.



